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Evcil hayvan sahiplerine giivenli ve
profesyonel képek gezdirme ve bakim hizmetleri sunan Tirkiye'nin ilk pet
bakim platformudur. DogGO egitimli kdpek gezdiricileri ve bakicilarini
ylirlyiis ve bakim ihtiyaglarina céziim arayan ailelerle bir araya getirerek
glivenilir bir hizmet sunar. Is modeli ise platformdan alinan komisyon ve
reklam gelirleri iizerinedir.

DogGO’nun kullanici demografik ézelliklerine ve petlerine yoénelik farkl
segmentleri mevcuttur. i) Képek sahibi calisanlari olan kurumsal sirketler, ii)
Petlerine yeteri kadar zaman ayiramayan pet aileleri, iii) Petleriyle sehir
ici/dis1 seyahat etme konusunda zorluk yasayan pet aileleri, iv) Tatil, is
seyahati vb sebeplerle sehir disina giden ve petleri icin givenilir bakim
hizmeti ihtiyaci olan pet aileler, v) Petlerinin banyo, kuafér gibi bakim
alanlarinda ihtiyaclarin gidermek isteyen pet sahipleri, vi) Petlerinin genel
saghk durumlari hakkinda veteriner danismanlik almak isteyen pet aileleri,
vii} Petlerinin temel as, parazit tedavisi, kan alma, tirnak kesimi, pansuman,
ciplenme, yurtdisi vize hizmetleri gibi alanlarda giivenilir ve hizli ulagihr
veteriner danismanligi ve hizmetine ihtiyag duyan pet sahipleri, viii) Petleri
icin, gelisen sigorta sektériinde fiyat ve kapsam arastirmas) yapmak isteyen
ve petine uygun sigorta arayisinda olan pet sahipleri 6rnek verilebilir.

sirket degerlemesini etkileyen temel varsayimlarinin
raporda belirtilmek istenilmistir, Gelir tarafindaki en temel varsayim
platform tizerinden gergeklesen islemlerden komisyon geliri (Ortalama %30;
Gezdirme, bakim ve ek hizmetler) ve reklam gelirleridir. Reklam gelirlerinde
ise musteri bagina aylik 1 TL gibi tutar finansal projeksiyonda yer alan temel
gelir varsayimlari igerisinde yer alir. Bu gelirler hesaplanirken mevcut
miisterilerden elde edilecek olan gelirler ve yeni misteri kazanimi 2 farkl
kategoride degerlendirilmis olup. Ozellikle, yeni misteri kazanimindaki
pazarlama faaliyetlerinin finansal etkisi analiz edilmistir.

Gider varsayimlarinda 6ne ¢ikan en temel 2 unsur vardir; i) personel sayis) ve
i} pazarlama giderleri. Personel giderleri, Yénetim tarafindan hazirlanan
oniimiizdeki 5 yil icerisinde planlaniimis ise alimlar ve maas dngbrileri ile
hesaplanmistir. Pazarlama giderleri ise mevcutta yeni miisteri kazanim
maliyetleri ve misteri elde tutma oranlarina gore analiz edilerek S yillik
gergevede projekte edilmistir. 2023 yilinda mister edinme maliyeti 200 TL
olarak hesaplanilmis ve her sene 50 TL gibi bir artis miktari koyulmugtur.
Misteri elde tutma orani ise %90 olarak planlanilmistir,
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®Gelifler 1,469 8820 24.222 57704 103.63 18994
WFAVOK -1374 3987 5634 25050 57.642 11340

Varsayimlar & Temel Performans Indikatérleri

Platform komisyon gelirleri 30%
Miisteri basina reklam gelirlerleri £1,00
Ortalama senelik miigteri artis oran 86%
Ortalama miisteri basina gelir 324,00
Giderler
Ortalama yeni miisteri edinme maliyeti £300,00
Ortalama senelik yeni personel alimi 9
2027 yili igin personel basina senelik mal, £312.482
1% 3% .
\ Gelirler
» Yiryis gelirleri 8 Balum gelirlan
* Reklam gelirieri ® Diger sk tizinet gelirlar

3.C

Gelir-Gider Tablosu TL 000 2020 2021 2022 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Gelirler 320 584 906 1.469 8.820 24,322 57.704 103.632 189.941

Yiirlyiis gelirleri 315 534 806 1.209 7.074  20.397 48.064 78260 116.894

Bakim gelirleri 4 50 100 151 665 2,171 6.815 21.388 67.125

Reklam gelirleri 0 0 0 110 231 387 751 1,336 2,742

Diger ek hizmet gelirleri 0 0 0 0 849 1.367 2.074 2.648 3.179
Giderler -446 -835 -2.133 -2.844 .12.807 -18.689 -32.655 -45.989 -76.535
Pazarlama giderleri -59 -84 -405 =540 -3.450 5301 -12.758 -21.996 -41,583
Personel giderleri -328 -683  -1.547  .2.063 -7.932 -12.186 -18.423 -22.097 -32.498
Ofis 59 .68 -181 -241 -694 -506 -638 -894  -1.251
Projeler 0 0 0 0 -260 -696 -835 -1.002 -1.203
Kitle Fonlama giderleri 0 0 0 0 -471 0 4] 0 a
Faaliyet Kar -127 ~251 -1.226 -1.374 -3.987 5.634 25,050 57.642 113.406
FAVOK -127 -251  -1.226  -1.374  -3.987 5.634 25.050 57.642 113.406
Finans gelicleri/giderleri 0 0 0 ) 0 -300 =731 -1.646  -2.888 -5.216
Vergi Gncesi net kar -127 -251 -1.226 -1,374 -4,287 4.903 23403 54.754 108.190
Vergi gideri 28 55 270 302 943 -1.079 -5.149 -12.046 -23.802
Net Kar -99 -195 957 -1.072 -3,344 3.824 18.255 42,708 84.388
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Degerleme Metodolojisi 1 - DCF 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Perlyot 0 0,125 1,125 2,125 3,125 4,125 5,125
Agirlikli iskonto orani 0% 48% 48% 48% 48% 48% 48%
Iskonto faktorii 0,00 0,95 0,64 0,43 0,29 0,20 0,13
iskentolu net nakit akim 0 -1.206.695 -2.966.885 -342,355 5.130.396 11.942.277  19.385.029

iskontolu net nakit akim toplam
Terminal Deger

31.941.767

40.832,295
EV

72.774.062

Degerleme Metodolojisi 2 - VC EBITDA Multiple

2027 EBITDA 113.405,569
EBITDA Carpani 12x
2027 Sirket Degeri 1.360.866.824
Iskonto orani 90%
iskonto 24,76099
Sermaye Artisi Oncesi Sirket Degeri 54.960.114
Sermaye Artisi 4.500.000
Sirket Degeri 50.460.114

Sirket degeri hesaplanirken finansal model iizerinden ayhk ve yillik
gelir-gider tablolarive nakit akim tablolar) gtkartilmistir. Bu tablolarda dikkat geken en &nemli noktalardan birisi, Sirket’in
2 yillik ticari operasyonlarindan dolays, kurulus asamasinda ihtiyac duyacagl yatinim ve operasyonel zararlarindan
kaynaklanan nakit ihtiyacidir, Hesaplamalarimiza gére Sirket'in 2023 yilindaki 4.5 milyon TL nakit ihtiyaci kitle fonlama

tarafindan karsilanmasi ongorilmistir. Fon kullanim raporunda detayl olarak bu nakit tutarimin kullanim detaylar
belirtilmigtir.

Sirket'in gelir tarafini etkileyecek en nemi unsur misteri sayis| ve miisteri bagina gelirlerdir. Sirket, mevcutta dzellikle
ylriyls operasyonlarindan gelir elde etmektedir. Sonraki yilarda da yiiriiyiis gelirlerinin oransal olarak diisiis olmasina
kargin %70'lik agirhg olacaktir. Bunun yani sira diger hizmetlerden ézellikle bakim tarafindaki gelirlerin gelisimi dikkat
cekmektedir. Projeksiyon son yilinda pet bakim gelirleri toplam gelirlerden %35 paya sahip olacaktir. Miisteri adetlerini
degerlendigimizde 6niimiizdeki 5 yil igin senelik ortalama %85’lik bir artis ongorilerek 2027 yilinda 500.000 kullanim
adetin lizerine cikmaktadir,

Gider tarafindaki en biiyiik kalem unsuru olarak personel giderleri yillar itibariyle yénetim tarafindan sunulan ise alimlar
ve maliyetlerle hesaplanilmigtir, Her sene ortalamada 9 adetlik personel artisiyla Sirket'in personel giderleri 2022 yilinda
2 milyon TL'den 2027 yilinda 32.5 milyon Tl've arttigi ongdriilmistiir, Personel giderleri icerisindeki en biiyiik maliyet
yazilim gelistirmelerini gerceklestirecek olan IT personel giderleridir, Hem bu fonksiyonda calisan personel maliyetlerinin
yuksek olmasi hem de Sirket'in operasyon dogasi geregi IT gelistirmelerine olan bagimligi sebebiyle normal
kargilanmaktadir. 2. En biiyiik gider kalemi olan pazarlama giderleri de dniimiizdeki 5 sene icin ortalamada %180 artis
gostermistir. Sirket’in daha genis kitlelere ulagmak igin 6zellikle dijital pazarlama harcamalari dikkat cekmektedir,

Sirket'in operasyonel karlilig, ciro biiylimesine paralel bir sekilde arttigini gozlenmektedir. FAVOK marji 2023 yilinda -
negatif %45 olmasina ragmen 2027 yilinda %59'a ylikselmistir. Net kar marji ise son projeksiyon yilinda %44 olarak
Sngdrillmiistir,
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iNA'dan Gelen Hisse Degeri (TL) (%30) 72.774.062
VC Metodundan Gelen Hisse Degeri (TL) (%70) 50.460.114
Ortalama Sirket Degeri (TL) 57.154.080

Startup firmalarinda temel olarak gordiglimiiz degerleme problemlerinin en baginda heniiz operasyonlarina
veni baglanildig: igin gelir elde etmede ve gider projeksiyonun yasanan risk iskonto oranimin tespit edilmesidir.
Bu sebeple startup firmalarinda, Sirket degerlemesinde en termel kullanilan metodoloji VC (Girisim Sermayesi)
oldugu igin degerleme agirhigindan %70 pay verilmistir. VC Degerleme metoduna gore Sirket degeri 50.460.114
TLve iNA metodolojisine gére Sirket degeri 72.774.062 TL olarak hesaplanilmistir.

VC metodolojisinde degerlemeyi etkileyen 2 énemli varsayim mevcuttur, ilk olarak senelik iskonto orani (IRR)
%90 olarak el alinmistir ki erken asamadaki sirketler icin ortalama bir iskonto tutar olarak degerlememizde yer
verilmistir. ikinci olarak ise son finansal yilda EBITDA carpant 12x olarak hesaplamaya dahil edilmistir,

indirgenmis nakit akim metodolojisi hesaplanirken ise WACC {Agirhkh sermaye ve borg maliyeti) %48 olarak
hesaplamaya sunulmustur.

Bu iki metodun agirliklandirilmis ortalamalarina gore Sirket'in net degeri 57.154.080 TL olarak hesaplanilmistir,

Bu da paya dayali kitle fonlamas; kampanyasindaki 44 milyon TL degerinin yaklagik olarak %29.8 iskontolu
olmasina tekahiil eder.
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