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OtoKonfor Oto Yonetim ve Destek Hizmetleri Anonim Sirketi
i0SB MH. YTU IKITELLI TEKNOPARK SK.YTU TEKNOPARK APT.N:1/210 BASAKSEHIR/ISTANBUL

25.07.2023

Sayin Yonetim Kurulu Uyeleri,

OtoKonfor Oto Yonetim ve Destek Hizmetleri A.S.("OtoKonfor") ile BaseHub Yonetim Danismanligi A.S ("BaseHub") arasinda imzalanmis olan finansal danismanhk
hizmetleri s6zlesmesi kapsaminda, 30 Haziran 2023 itibariyla, OtoKonfor’'un toplam sirket degerinin tahmin edilmesi icin hazirlanan ¢alismanin detaylari ektedir.
Calismamiz, rapor tarihi itibariyla tamamlanmis olup bu tarihten sonraki gelismeler dikkate alinmamustir.

Raporumuz, OtoKonfor ydnetiminin ve ilgili personelin vermis oldugu bilgiler dogrultusunda hazirlanmistir. Kullanilan bilgiler, varsayimlar ve projeksiyonlar tarafimizca
sorgulanarak ve gerektigi takdirde OtoKonfor yonetimi ile tartisilarak ¢alismamizda yer almistir. Bunun yani sira OtoKonfor yonetimi tarafindan hazirlanan projeksiyonlarin
gerceklestirilebilirligi konusunda bir goris verilmemektedir.

Bu rapor sadece OtoKonfor yonetimi igin hazirlanmistir. Aksi belirtiimedigi stirece BaseHub, raporun ve/veya yazismalarin hitap ettigi kisiler disinda tglncl sahis ve
kurumlar tarafindan kullanimindan dogabilecek higbir sorumlulugu kabul etmemektedir. Bunun yani sira raporumuz yazil iznimiz olmadan yasal kurumlar ve diizenleyici
otoritelerin (Sermaye Piyasasi Kurulu, vb.) disinda kalan Gglinct sahislara karsilikl mutabakat saglanmadan dagitilamaz ve/veya baska amaglarla kullanilamaz. Bu konuda
BaseHub onay verse dahi, raporun muhatabi OtoKonfor yonetimi olarak kalacaktir

Saygilarimizla,
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Rapora Iliskin Genel Bilgiler (1/2)

Bu rapor OtoKonfor yonetimi ile BaseHub arasinda imzalanan degerleme hizmetlerine iliskin danismanlik sézlesmesine gére; OtoKonfor’'un 30
Haziran 2023 tarihi itibariyla toplam sirket degerinin tahmin edilmesi ¢calismasini icermektedir. BaseHub; degerleme calismasi kapsaminda, degerlemeye konu olan
aktiflerinin fiziki varligi ve kanuni milkiyetine iliskin herhangi bir arastirma yapmadigi gibi bu konularda herhangi bir sorumluluk da kabul etmemektedir. Bununla
birlikte, BaseHub, milkiyete iliskin OtoKonfor degerini etkileyebilecek gizli ya da beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigini varsaymaktadir.
Degerleme calismalarinda bulunan sonuglar bircok durumda slbjektif ve kisisel hilkiimlere baglidir. Bu nedenle, ¢alisma sonucunda kesin bir degere ulasmak
mimkiin olmamakla birlikte gesitli varsayimlar altinda bir deger araligi tahmin etmek daha uygundur

Raporun okunmasi ve yorumlanmasi sirasinda "fiyat" ve "deger" kavramlarinin birbirinden ayrilmasi fazlasiyla 6nem tasimaktadir. Fiyat bir
alicinin herhangi bir mal veya hizmet icin saticiya 6demeye hazir oldugu tutardir. Bu fiyatin, degerleme galismasi sonucu tahmin edilen degere esit olmasi
beklenmemelidir. Bu raporda baz alinan deger “Makul Piyasa Degeridir”. “Makul Piyasa Degeri” istekli bir alici ve istekli bir satici arasinda higbir kisitlama ve zorlama
olmadan ve bu konuyla ilgili bilgilerin rahatlikla elde edilebildigi serbest bir piyasa ortaminda gergeklesecek hisse senedi satisinda olusmasi beklenen deger olarak
tanimlanabilir. Ayrica, OtoKonfor’'un mevcut yonetim ile faaliyetlerine devam edecegi varsayllmaktadir.

Calisma kapsaminda kullanilan projeksiyonlar OtoKonfor yonetimi tarafindan saglanmistir. Saglanan veriler OtoKonfor yonetimi tarafindan
hazirlanan yatirmci sunumu ve Eyliil 2023 — Agustos 2028 dénemini kapsayan 5 yillik is planini igermektedir. ilgili ddnemini kapsayan is planlari OtoKonfor yénetimi
ile tartisilarak hazirlanmistir. BaseHub, OtoKonfor yonetimi tarafindan saylanan projeksiyonlarin ticari anlamda gergeklestirilebilirligi ve sonuglarinin dogrulugu
Gzerine bir calisma yapmamistir. Ulasilan sonuglar OtoKonfor yonetimi tarafindan saglanan bilgilerin dogrulugu ve biitinligine baghdir. Bu bilgiler tarafimizca
sorgulanarak, gerektigi takdirde OtoKonfor yonetimi ile tartisilarak revize edilmis ve ¢alismamizda yer almistir. BaseHub, bu ¢calisma kapsaminda OtoKonfor’a ait

bilgileri denetlememistir. Dolayisiyla bu raporda yer alan finansal bilgiler konusunda herhangi bir goris bildirilmemektedir. -
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Rapora Iliskin Genel Bilgiler (2/2)

Bu rapor OtoKonfor yonetimi igin; OtoKonfor ‘un toplam sirket degerinin tahmin edilmesi amaciyla hazirlanmistir. Aksi belirtilmedigi siirece,
BaseHub, bu raporun ve/veya yazismalarin OtoKonfor ydnetimi disinda tiglinci sahis ve kurumlar tarafindan kullanimindan dogabilecek hicbir sorumlulugu kabul
etmemektedir. Bunun yani sira raporumuz yazili iznimiz olmadan yasal kurumlar ve diizenleyici otoritelerin (Sermaye Piyasasi Kurulu vb.) disinda kalan Gginct
sahislara dagitilamaz ve/veya baska amaclarla kullanilamaz. Bu konuda BaseHub onay verse dahi, raporun muhatabi OtoKonfor yonetimi olarak kalacaktir. Rapordaki
bilgiler hi¢bir sekilde gelecege yonelik bir vaat olarak veya gelecegi yansitmak amaciyla hazirlanmamistir. Her kosulda, sahislarin ve kurumlarin kendi piyasa

analizlerini ve 6zel incelemelerini yapmalari tavsiye edilmektedir.

Calisma kapsaminda, OtoKonfor’un Tiirkiye operasyonlari degerleme galismasi TL bazinda yapilmistir ve fonksiyonel para birimi TL olarak

dikkate alinmstir.

BASEH oclnlil
k"U
Yeyl l ﬂhn :

i Blok Na:t
Em SRJURTALS
UGV‘ING‘ L1¥e SN
7’

BASE-HUB




Rapor incelenirken Dikkate Alinmasi Gereken Konular

Sirketin 5 yillik is plani 2023 Eylll ayi ile 2028 Agustos aylari arasini kapsayacak sekilde 5 yillik olarak hazirlanmistir.

Oniimizdeki 5 yil icin enflasyon oranlari asagidaki oranlar Gizerinden projekte edilmistir;

Donem Yil 1 Yil 2 Yil 3 Yl 4 Yl 5
Enflasyon Orani 50.00% 42.50% 35.00% 27.50% 20.00%




OtoKonfor Is & Gelir Modeli

OtoKonfor otomobil sahiplerinin araglarinin yasam dongusu icerisinde ihtiya¢c duyabilecegi tim hizmetleri 6rnegin; periyodik
bakim, ariza onarim, cam ve lastik degisimi, vale, ¢ekici, sigorta vb. gibi gereksinimlerini karsilamak amaciyla kurulmus dijital
bir platformdur.

Kullanicilarina 6zel gelistirilen uygulamalar ile alim-satim danismanligindan satis sonrasi hizmetlerine kadar tiim arag ve konfor
yonetimi konularinda hizmet vermektedir.

is modelinin temeli uygulama tizerinden aracilik edilen hizmetlerin komisyon bedellerini ve dogrudan verilen hizmet gelirlerini
icermektedir. Sirket farkli kategorilerde olacak sekilde fatura bedelinin %2 ile %15 tutarinda komisyon {cretleriyle
calismaktadir.

Sirket ek olarak kurumsal isbirlikleri ve ¢oziim ortakliklari Gizerinden gelir elde etmektedir. Ornegin, bazi anlasmali sigorta

sirketleri ile beraber police musterilerine licretsiz oto yikama hizmeti sunulmaktadir.
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Gelir & Giderlere Iliskin Analiz Ozetleri (1/2)

Gelir-Gider Tablosu TL yill Yil2 vil3 Yila Yils
Gelirler 88.400.042  388.749.498 999.345.916  2.086.896.566  3.593.675.696
Oto Yikama 819.826 3.722.337 9.849.806 21.017.607 36.838.173
Periyodik Bakim 16.396.527 74.446.733 196.996.120 420.352.133 736.763.460|
Oto Kuafor & Diger Bakim 26.234.443 107.203.296 262.661.494 528.442.681 884.116.152
Vale Hizmetleri 1.229.739 5.211.271 13.133.075 27.022.637 46.047.716
Cekici Hizmetleri 2.459.479 9.826.969 23.639.534 46.839.238 77.360.163
Lastik Hizmetleri 16.396.527 74.446.733 196.996.120 420.352.133 736.763.460,
Oto Ekspertiz Hizmetleri 3.279.305 17.867.216 52.532.299 120.100.609 221.029.038|
Oto Yikama (Sigorta Poligelerinden) 3.548.017 15.026.897 30.781.659 51.191.237 66.420.630|
Yol Yardim Hizmetleri 1.639.653 6.551.313 15.759.690 31.226.158 51.573.442
Akaryakit Hizmetleri 16.396.527 74.446.733 196.996.120 420.352.133 736.763.460,
Partner Maliyetleri 76.446.414  337.538.077 875.054.461  1.839.026.937  3.184.740.232
Oto Yikama 737.844 3.350.103 8.864.825 18.915.846 33.154.356
Periyodik Bakim 14.756.874 67.002.060 177.296.508 378.316.920 663.087.114
Oto Kuafor & Diger Bakim 22.299.276 91.122.802 223.262.270 449.176.279 751.498.730
Vale Hizmetleri 1.045.279 4.429.581 11.163.113 22.969.242 39.140.559
Cekici Hizmetleri 2.090.557 8.352.923 20.093.604 39.813.352 65.756.139
Lastik Hizmetleri 14.756.874 67.002.060 177.296.508 378.316.920 663.087.114
Oto Ekspertiz Hizmetleri 2.787.410 15.187.134 44.652.454 102.085.518 187.874.682
Oto Yikama (Sigorta Poligelerinden) 510.000 2.565.000 5.973.244 10.945.536 15.275.922
Yol Yardim Hizmetleri 1.393.705 5.568.616 13.395.736 26.542.235 43.837.426
Akaryakit Hizmetleri 16.068.596 72.957.799 193.056.198 411.945.090 722.028.191
Net Gelirler 11.953.629 51.211.421 124.291.456 247.869.629 408.935.463
Operasyonel giderler 9.105.323 15.047.569 24.004.471 32.619.588 42.925.935
Personel Giderleri 5.940.000 10.345.500 17.429.175 23.988.201 32.317.846
Satis ve Pazarlama Giderleri 1.665.323 2.564.569 3.689.671 4.952.215 6.193.083 BASEHUSG G[Rlzl
Genel Yonetim Giderleri 1.500.000 2.137.500 2.885.625 3.679.172 4.415.006 YONETIZ 53 w0
FAVOK 2.848.305 _ 36.163.852 _ 100.286.985 _ 215.250.041 __ 366.009.529 Pt bt m A
Operasyonel Kar 2.848.305 36.163.852 100.286.985 215.250.041 366.009.529, Bakinoy VD 3
Vergi Oncesi Kar 2.848.305 36.163.852 100.286.985 215.250.041 366.009.529, Mo N", /
Vergi Gideri -626.627 -7.232.770 -20.057.397 -43.050.008 -73.201.906
Net Kar 2.221.678 28.931.082 80.229.588 172.200.033 292.807.623,
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Gelir & Giderlere Iliskin Analiz Ozetleri (2/2)
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Genel Varsayimlar (1/4)

Sirket degerlemesini etkileyen temel varsayimlarinin raporda belirtilmek istenilmistir;

Gelir tarafindaki en temel varsayimlar, toplam kullanici sayilari ve kullanici artis oranlaridir. Bir diger 6nemli unsur olarak hizmet
kalemleri bazinda dngorilen komisyon oranlari belirtilebilir. Hizmet kalemleri bazinda komisyon oranlari %2 ila %15 arasinda
degismektedir.

Bununla beraber misteri muhafaza oranlari ve sunulan hizmetler bazinda platform kullanicilarinin misteriye déniisme
oranlaridir. Misteri muhafaza orani %80, hizmetler bazinda kullanicilarin musteriye dontisiim oranlari %5 ila %15 arasinda
projekte edilmistir.

Sigorta kurumlari ile isbirliklerinden olusan gelirlerde ise gegmis dénem verilerine gore polige sahiplerinin haklarini kullanim
oranlaridir.
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Genel Varsayimlar (2/4)

Gider varsayimlarinda 6ne ¢ikan en temel 3 unsur vardir; i) satis ve pazarlama giderleri, ii) personel giderleri, iii) servis saglayicilarinin
komisyon giderleri, iv) yazilim ve bilisim giderleri.

Satis pazarlama giderleri, yeni misteri kazanim maliyetleri ve misteri elde tutma oranlarina gére analiz edilerek performans pazarlama
ve marka pazarlamasi olarak iki kategoride ve sirketin hizli bliylime trendini destekleyecek sekilde 5 yillik gercevede projekte edilmistir.

Personel giderleri, Yonetim tarafindan hazirlanan 6niimuzdeki 5 yil icerisinde planlanmis ise alimlar ve maas 6ngorileriile hesaplanmistir.

Gelir paylagimi komisyonu giderleriise online 6deme modiili gelirlerinin %25’inin serbest bolge yonetimlerine verilecegi 6ngdrusu ile
projeksiyona dahil edilmistir.

Yazilim ve bilisim giderleri, mevcut musterilerle beraber yillar itibariyle yeni elde edilecek musteriler de goz 6nilinde bulundurularak yeni
yazilim gelistirmeleri ile beraber sirketin yol haritasi kapsaminda yeni Uriinlerinin gelistirilmesi ve teknolojik altyapisinin giiclendirilmesi
Uzere projekte edilmistir.
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Genel Varsayimlar (3/4)

Varsayimlar & Temel Performans Indikatorleri Varsayimlar & Temel Performans Indikatorleri
Gelirler (1/2) Gelirler (2/2)
Dénem 1 ort. aylik sigorta poligesi 8.500) Miisteri dontstim orani (Cekici hizmetleri) %5 - %7
Sigorta misterisi déniistim orani %15 - %19 ilgili Hizmetin ilk Yil Fiyatlandirmasi 2 750,00
Ortalama senelik kullanici artig orani 80%) ilgili Hizmetin ilk il Masteri Sayisi 273
Miisteri muhafaza orani 80%| Otokonfor komisyonu (Cekici hizmetleri) 15%
Organik misteri orani %10 - %20 Musteri donlsim orani (Lastik hizmetleri) %10 - %20
Musteri dontgiim orani (Oto Yikama -Polige Disi) %10 - %20, ilgili Hizmetin ilk Yil Fiyatlandirmasi £  2.500,00
ilgili Hizmetin ilk Y1l Fiyatlandirmasi 2 125,00 llgili Hizmetin Ik Yil Misteri Sayisi 547
ilgili Hizmetin Ik Yil Miisteri Sayisi 547 Otokonfor komisyonu (Lastik hizmetleri) 10%
Otokonfor komisyonu (Oto Yikama -Police Disi) 10% Musteri donlsim orani (Ekspertiz hizmetleri) %5 - %15
Musteri kullanim orani (Oto Yikama hizmetleri - Sigorta Poligeli)* %2 - %4 !Ig|l| Hizmetin Flk Vil Fiyatlandirmasi & 1.000,00
ilgili Hizmetin ilk YiIl Misteri Sayisi 340 llgili Hizmetin llk ¥il Miisteri Sayisi 273
i kspertiz hizmetleri 9
Polige Musterisi Bagina Gelir (Periyot 1igin)** £ 17,39 Otokonfor komisyonu (Ekspertiz hizmetleri) 15%
Miisteri dontsl Periyodik Bakim %10 - %20
Misteri donlsiim orani (Oto Kuafér ve Diger Arag Bakim) %20 - %30 ) Hatent °””§,“m orani (Periyodik Bakim) % )
R L X Ilgili Hizmetin Ilk Yil Fiyatlandirmasi ) 2.500,00
llgili Hizmetin Ik Yil Fiyatlandirmasi t 2.000,00 ) )
T L . X Ilgili Hizmetin Ilk YiIl Musteri Sayisi 547
Ilgili Hizmetin Ik YIl MUsteri Sayisi 1093
. . » Otokonfor komisyonu (Periyodik Bakim) 10%
Otokonfor komisyonu (Oto Kuafor ve Diger Arag Bakim) 15% - -
Miisteri dontisim orani (Yol Yardim hizmetleri) %5 - %7
Musteri dontsiim orani (Vale hizmetleri) %15 - %25 ) . L .
i i Ilgili Hizmetin Ilk Yil Fiyatlandirmasi £ 500,00
llgili Hizmetin Ik Yil Fiyatlandirmasi 3 125,00 S L . .
. il Ilgili Hizmetin Ilk Yil Musteri Sayisi 273
Ilgili Hizmetin Ik YIl MUsteri Sayisi 820
giithiz : ! s v Otokonfor komisyonu (Yol Yardim hizmetleri) 15%
Otokonfor komisyonu (Vale hizmetleri 15% =
yonu ) 2 Muisteri doniisiim orani (Akaryakit hizmetleri) %10 - %20 '05:‘_"515*‘1'0 ’iRJil
! NG
ilgili Hizmetin ilk Vil Fiyatlandirmasi £ 2.500,00 elhdy
ilgili Hizmetin ilk Yil Miisteri Sayisi 547| e u?ml‘r:q.l,))-
Otokonfor komisyonu (Akaryakit hizmetleri) 2%
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Genel Varsayimlar (4/4)

Varsayimlar (Giderlere iliskin)

Ortalama senelik yeni personel alimi 4

Dénem 5igin personel basina senelik mal. £1.154.209

Yillik ort. maas artis orani 26%

Ort. gider artis orani 148%

Partner maliyetleri %85 - %92

Donem 1licin misteri edinim maliyeti £50,0

Donem il Yil 2 Yil 3 Yil4 Yil 5
Toplam Miisteri Sayisi 10.951 | 34.016 | 59.125 | 86.008 | 114.394
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Modelleme Yaklasimi (1/2) - Gelirler
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Modelleme Yaklasimi (2/2) - Giderler
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Start-Up Yasam Dongusu ve Degerleme Yaklasimlari

3

4 < | > H > Start-u
Kulugka Merkezleri, Melek Yatirimellar  Girisim 'Sermayesi Fonlari, Sirket Birlesme ve Ozel Sermaye Fonlari,- va amth'un s @
' Devralmalar, Stratejik Ortakliklar Halka Arz—" 3 g
) _ - — Girigimlerin basanl olma

Cikis oranlan, yasam dongusu
_— // asamasina ve sektore
badhdir.

|
|
I
|
|
f Yasam dangustnan ilk
I
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]
]

Gelir

Sirketler stratejik hedeflere asamalarinda olan
finansal hedeflerden daha cok
dnem verebilir (Bu nedenle
daha az cikis gdzlemlenebilir.)

girisimlerin basarisiz olma
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INA sermayesi fonlarinin
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rsilastinlabilir sirketler ve islemler Kurulumunu
tamamladiktan ve
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Start-Up Degerlemelerinde Indirgeme Orani Yaklasimlari

Plummer Sahlman Hake Murphy Béhmer Frei and Leleux Damodaran
GETIATm Baghk:  *1987) (1990) (1298) (2002) (2003) (2004) (2009)
Az miktar yatinm, yatinm -0 1
. Tohum Sikrinin test edilmesi m.d m.d %80 =%80 %80-100 %70-100 m.d
£
S | start-up <1 sene; “m;’eﬂ;’mg 9%50-70 9%50-70 %60 9%50-80 9%50-70 %50-70 9%50-70
Birinci Erken agama, karlilik yok
é - - - %30-60 %30-60 %40 %30-60 %30-60 %30-60 %30-60
= i Buiylime; piyasadan geri
= lkinci danasler,
karlilik yok
I Yiksek satig blyimesi;
lcun karlilik, nakit yetersizligi
E DR %25-50 %25-50 %30 %25-50 %25-40 %25-50 %25-50
1zl bayame;
Dérdiincii stabilizasyon; sermaye
yerine borg
Kénrii Mezzanine yatinm, ilk
5 pr exitlPQ olasiliklar BASEHU3 Gl le
g 920-35 9%20-35 %20 920-35 9%20-30 9620-40 9%20-35 Py
Tr Likidasyon, satin alinma WPl SMM |Q§ |
Likidasyon veya Halka Arz ; Yu?m:‘ria,. b128s
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Gelir-gider ve nakit akim Gzerinde dnemli noktalar (1/2)

Sirket degeri hesaplanirken finansal model tGzerinden aylik ve yillik gelir-gider tablolari ve nakit akim tablolari ¢ikartiimistir. Bu
tablolarda dikkat ceken en 6nemli noktalardan birisi, Sirket’in hedefledigi biylme igin ilk yilki ticari operasyonlarini
desteklemek ve satis pazarlama kampanyalarin fonlayabilmek icin duyacagi nakit ihtiyacidir. Hesaplamalarimiza goére Sirket’in
projeksiyonun ilk yilinda yaklasik 9 milyon TL nakit ihtiyacini fonlamak tzere yatirim ihtiyaci bulunmaktadir.

Sirket’in operasyonel karliliginin, ciro bilyiimesine paralel bir sekilde arttig1 gdzlenmektedir. FAVOK marji projeksiyonun ilk
yilinda %3,2 olmasina ragmen 5. yilinda %10,2’ye ylkselmistir. Net kar marji ise son projeksiyon yilinda 8,1 olarak
ongoralmastir.
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Gelir-Gider ve Nakit Akim Uzerinde Onemli Noktalar (2/2)

Nakit akis tablosu Donem1 Doénem2 Donem 3 Donem 4 Donem 5
Net kar 2.221.678 28.931.082 80.229.588 172.200.033 292.807.623
Yatirim harcamalarni 0 0 0 0 0
Serbest nakit akisi 2.221.678 28.931.082 80.229.588 172.200.033 292.807.623
Degerleme Metodolojisi 1 - INA Dénem1 Doénem2 Ddnem 3 Dénem 4 Dénem 5
Periyot 0,5 1,5 2,5 35 4,5
Agirlikli iskonto orani 48% 48% 48% 48% 48%
iskonto faktori 0,82 0,56 0,38 0,25 0,17
iskontolu net nakit akim 1.826.208 16.068.380 30.107.887 43.663.367 50.165.444
Nakit akim net buginki deger 141.831.286
Devam eden dénem 108.134.401
Sermaye Artigi Sonrasi Sirket Degeri 249.965.688
Sermaye Artigi 8.000.000
Sirket Degeri 241.965.688

Degerleme Metodolojisi 2 - VC FAVOK Carpani

5. Dénem FAVOK 366.009.529
FAVOK Carpani 12x
?irket Degeri 4.392.114.347 BASEHUS Gl
iskonto orani 90% YOnETiY
. Yeq/hOy Mah 2

Par Bl A i
Iskonto 25 Bakiroy VD" :‘:)‘%
Sermaye Artisi Sonrasi Sirket Degeri 177.380.401 ““‘”‘,“L
Sermaye Artisi 8.000.000
Sirket Degeri 169.380.401
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Degerleme Ozeti

Start-up firmalarinda temel olarak gordiigimiz degerleme problemlerinin en basinda heniiz operasyonlarina yeni baslanildigi igin
gelir elde etmede ve gider projeksiyonlarinda yasanan risk iskonto oraninin tespit edilmesidir. Bu sebeple start-up firmalarinda,
sirket degerlemesinde en temel kullanilan metodoloji VC (Girisim Sermayesi) modeli oldugu icin degerleme agirhgindan %70 pay
verilmistir. INA metodolojisine gére Sirket degeri 241.965.688 TL ve VC Degerleme metoduna gore Sirket degeri 169.380.401 TL
olarak hesaplanilmistir.

VC metodolojisinde degerlemeyi etkileyen 2 dénemli varsayim mevcuttur. ilk olarak senelik iskonto orani (IRR) %90 olarak el
alinmistir ki erken asamadaki sirketler icin ortalama bir iskonto tutari olarak degerlememizde yer verilmistir. ikinci olarak ise son
finansal yilda FAVOK carpani 12x olarak hesaplamaya dahil edilmistir. indirgenmis nakit akim metodolojisi hesaplanirken ise
WACC (Agirlikh sermaye ve bor¢ maliyeti) %48 olarak hesaplamaya sunulmustur.

Bu iki metodun agirliklandirilmis ortalamalarina gore yatirnm tutari Oncesi Sirket’in net degeri 191.155.987 TL olarak
hesaplanilmstir.

INA'dan Gelen Hisse Degeri (TL) (%30) 72.589.706 BASEH3 Givl

VOlll'n'/ mu
VC Metodundan Gelen Hisse Degeri (TL) (%70) 118.566.281 By onf,%
Ortalama Sirket Degeri (TL) 191.155.987
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