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DOGGO INTERNET HiZMETLERI PAZARLAMA VE TiICARET ANONIM SIRKETI
CAFERAGA MAHALLESI, GENERAL ASIM GUNDUZ CADDESI,ALTINCAN APARTMANI NO: 69,7, KADIKOY/ISTANBUL

16.01.2024

Sayin Yonetim Kurulu Uyeleri,

DOGGO iINTERNET HiZMETLERiI PAZARLAMA VE TiCARET ANONIM SIRKETI ("DogG0") ile BaseHub Yonetim Danismanligi A.S ("BaseHub") arasinda imzalanmis olan
finansal danigmanlik hizmetleri s6zlesmesi kapsaminda, 31 Aralik 2023 itibariyla, DogGO’nin toplam sirket degerinin tahmin edilmesi i¢in hazirlanan galismanin detaylari
ektedir. Calismamiz, rapor tarihi itibariyla tamamlanmis olup bu tarihten sonraki gelismeler dikkate alinmamistir.

Raporumuz, DogGO yonetiminin ve ilgili personelin vermis oldugu bilgiler dogrultusunda hazirlanmistir. Kullanilan bilgiler, varsayimlar ve projeksiyonlar tarafimizca
sorgulanarak ve gerektigi takdirde DogGO yonetimi ile tartigilarak ¢alismamizda yer almigtir. Bunun yani sira DogGO yonetimi tarafindan hazirlanan projeksiyonlarin
gerceklestirilebilirligi konusunda bir goris verilmemektedir.

Bu rapor sadece DogGO yonetimi i¢in hazirlanmistir. Aksi belirtiimedigi siirece BaseHub, raporun ve/veya yazismalarin hitap ettigi kisiler disinda tglncl sahis ve kurumlar
tarafindan kullanimindan dogabilecek higbir sorumlulugu kabul etmemektedir. Bunun yani sira raporumuz yazili iznimiz olmadan yasal kurumlar ve diizenleyici otoritelerin
(Sermaye Piyasasi Kurulu, vb.) disinda kalan Gglincu sahislara karsilikl mutabakat saglanmadan dagitilamaz ve/veya baska amaclarla kullanilamaz. Bu konuda BaseHub
onay verse dahi, raporun muhatabi DogGO yonetimi olarak kalacaktir

Saygilarimizla,

BaseHub Girisim Yonetim Danigmanligi Anonim Sirketi BASEHU3 GIRl
Yeqlnsd 1Ihnll '*"U
Fax Blok Ne:t
Bakinoy VD
SEROD:
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Rapora iliskin genel bilgiler (1/2) :(Z/Y

Bu rapor DogGO yonetimi ile BaseHub arasinda imzalanan degerleme hizmetlerine iliskin danismanlik s6zlesmesine gére; DogGO’nin 31
Aralik 2023 tarihi itibariyla toplam sirket degerinin tahmin edilmesi ¢alismasini icermektedir. BaseHub; degerleme galismasi kapsaminda, degerlemeye konu olan
aktiflerinin fiziki varligi ve kanuni mulkiyetine iliskin herhangi bir arastirma yapmadigi gibi bu konularda herhangi bir sorumluluk da kabul etmemektedir. Bununla
birlikte, BaseHub, mlkiyete iliskin DogGO’nin degerini etkileyebilecek gizli ya da beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigini varsaymaktadir.
Degerleme calismalarinda bulunan sonuglar bircok durumda stbjektif ve kisisel hilkiimlere baglidir. Bu nedenle, ¢alisma sonucunda kesin bir degere ulasmak
mimkiin olmamakla birlikte gesitli varsayimlar altinda bir deger araligi tahmin etmek daha uygundur

Raporun okunmasi ve yorumlanmasi sirasinda "fiyat" ve "deger" kavramlarinin birbirinden ayrilmasi fazlasiyla 6nem tasimaktadir. Fiyat bir
alicinin herhangi bir mal veya hizmet icin saticiya 6demeye hazir oldugu tutardir. Bu fiyatin, degerleme ¢alismasi sonucu tahmin edilen degere esit olmasi
beklenmemelidir. Bu raporda baz alinan deger “Makul Piyasa Degeridir”. “Makul Piyasa Degeri” istekli bir alici ve istekli bir satici arasinda higbir kisitlama ve zorlama
olmadan ve bu konuyla ilgili bilgilerin rahatlikla elde edilebildigi serbest bir piyasa ortaminda gerceklesecek hisse senedi satisinda olusmasi beklenen deger olarak

tanimlanabilir. Ayrica, DogGO’in mevcut yonetim ile faaliyetlerine devam edecegi varsayilmaktadir.

Calisma kapsaminda kullanilan projeksiyonlar DogGO yonetimi tarafindan saglanmistir. Saglanan veriler DogGO yonetimi tarafindan hazirlanan
yatirimer sunumu ve Ocak 2024 — Aralik 2028 dénemini kapsayan 5 yillik is planini igermektedir. ilgili ddnemini kapsayan is planlari DogGO yénetimi ile tartisilarak
hazirlanmistir. BaseHub, DogGO yodnetimi tarafindan saylanan projeksiyonlarin ticari anlamda gergeklestirilebilirligi ve sonuglarinin dogrulugu tzerine bir ¢alisma
yapmamistir. Ulasilan sonuglar DogGO y6netimi tarafindan saglanan bilgilerin dogrulugu ve butlinligine baglhdir. Bu bilgiler tarafimizca sorgulanarak, gerektigi
takdirde DogGO yonetimi ile tartisilarak revize edilmis ve ¢calismamizda yer almistir. BaseHub, bu ¢alisma kapsaminda DogGQ’ye ait bilgileri denetlememistir.
Dolayisiyla bu raporda yer alan finansal bilgiler konusunda herhangi bir géris bildiriimemektedir.
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Rapora iliskin genel bilgiler (2/2) AT

Bu rapor DogGO yonetimi icin; DogGO 'in toplam sirket degerinin tahmin edilmesi amaciyla hazirlanmistir. Aksi belirtiimedigi stirece, BaseHub,
bu raporun ve/veya yazismalarin DogGO ydnetimi disinda Ggtincti sahis ve kurumlar tarafindan kullanimindan dogabilecek hicbir sorumlulugu kabul etmemektedir.
Bunun yani sira raporumuz yazili iznimiz olmadan yasal kurumlar ve diizenleyici otoritelerin (Sermaye Piyasasi Kurulu vb.) disinda kalan lgiinci sahislara dagitilamaz
ve/veya baska amaclarla kullanilamaz. Bu konuda BaseHub onay verse dahi, raporun muhatabi DogGO y6netimi olarak kalacaktir. Rapordaki bilgiler hicbir sekilde
gelecege yonelik bir vaat olarak veya gelecegi yansitmak amaciyla hazirlanmamistir. Her kosulda, sahislarin ve kurumlarin kendi piyasa analizlerini ve 6zel

incelemelerini yapmalari tavsiye edilmektedir.
Calisma kapsaminda, DogGO’in operasyonlarinin degerleme galismasi TL bazinda yapilmistir ve fonksiyonel para birimi TL olarak dikkate

alinmistir.
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Rapor incelenirken dikkate alinmasi gereken konular

Sirketin 5 yillik is plani 2024 Ocak ayi ile 2028 Aralik aylari arasini kapsayacak sekilde 5 yillik olarak hazirlanmistir.
Raporda fonksiyonel para birimi TL olarak baz alinarak hazirlanmistir

Oniimizdeki 5 yil icin TL enflasyon oranlari asagidaki oranlar izerinden projekte edilmistir;

Donem Yil1 Yil 2 Yil 3 Yil 4 Yil 5
Enflasyon Orani 65% 36% 14% 14% 14%

Kurumlar vergisi orani %25 olarak hesaplamalara dahil edilmistir




DogGO Is & Gelir Modeli

Doggo evcil hayvan sahiplerine glvenli ve profesyonel kopek gezdirme ve bakim hizmetleri sunan Turkiye'nin ilk pet
bakim platformudur.

DogGO egitimli kopek gezdiricileri ve bakicilarini ylrliyls ve bakim ihtiyacglarina ¢6ziim arayan ailelerle bir araya
getirerek givenilir bir hizmet sunar.

Bunlara ek olarak sirket projeksiyonlarina gore, veteriner ziyaretleri ve video seanslari, pet kuafor ve pazaryeri
satislari gibi kalemlerle de gelir elde etmeyi 6ngormektedir.

is modelinin temeli uygulama tizerinden aracilik edilen ve dogrudan verilen hizmetlerin komisyon bedelleri ile reklam
gelirlerdir.
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Genel varsayimlar (1/2)

Sirket degerlemesini etkileyen temel varsayimlarinin raporda belirtilmek istenilmistir;

Gelir tarafindaki en temel varsayimlar, toplam kullanici sayilaridir. Bir diger dnemli unsur olarak hizmet kalemleri
bazinda 6ngorilen komisyon oranlari belirtilebilir.

Bununla beraber bir diger 6nemli varsayim ise misteri muhafaza oranlari ve sunulan hizmetler bazinda kullanicilarin
musteriye dontsim oranlaridir.

Sirket farkh kategorilerde olacak sekilde islem bedelinin %8 ile %33 tutarinda komisyon Ucretleriyle ¢alismaktadir.
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Genel varsayimlar (2/2) B0 W

Mersis No o
r

Gider varsayimlarinda one ¢ikan en temel 3 unsur vardir; i) satis ve pazarlama giderleri, ii) personel giderleri, iii)
yazilim ve bilisim giderleri.

Satis pazarlama giderleri, yeni musteri kazanim maliyetleri ve misteri elde tutma oranlarina gore analiz edilerek ana
basliklari ile performans pazarlama ve marka pazarlamasi olacak sekilde ve sirketin hizli bliyiime trendini
destekleyecek sekilde 5 yillik cercevede projekte edilmistir.

Personel giderleri, Yonetim tarafindan hazirlanan 6nimuzdeki 5 yil icerisinde planlanmis ise alimlar ve maas
ongorduleri ile hesaplanmistir.

Yazilim ve bilisim giderleri, mevcut musterilerle beraber yillar itibariyle yeni elde edilecek musteriler de goz 6niinde
bulundurularak yeni yazihm gelistirmeleri ile beraber sirketin yol haritasi kapsaminda yeni trlinlerinin gelistirilmesi ve
teknolojik altyapisinin gliglendirilmesi lizere projekte edilmistir.




Gelir & Giderlere Iliskin Analiz Ozetleri (1/2)

Gelir - Gider Tablosu TL Donem 1 Donem 2 Donem 3 Donem 4 Dénem 5

Gelirler 24.124.503 110.843.972 273.348.320 512.924.971 922.332.708

Yirlyus gelirleri 12.268.936 52.202.711 120.037.486 206.970.007 340.048.526

Kopek bakim gelirleri 6.418.962 29.596.190 71.900.960 138.981.598 247.862.903

Veteriner video seans gelirleri 69.500 277.420 697.345 1.334.110 2.400.399

Veteriner ziyaret gelirleri 139.000 606.496 1.729.556 3.593.157 6.851.760

Kuafor gelirleri 914.971 5.445.868 17.677.865 38.882.900 74.126.826

Kedi bakim gelirleri 194.168 1.453.221 6.631.259 19.347.211 57.177.675

Kres gelirleri 648.566 3.279.376 9.346.395 24.341.133 60.642.486

Reklam gelirleri 2.412.000 6.658.080 13.946.909 22.870.462 36.005.982

E-ticaret pazaryeri gelirleri 1.058.400 11.324.610 31.380.545 56.604.394 97.216.151

Satiglarin Maliyeti 7.577.113 32.754.719 66.374.070 100.590.752 142.506.801

Personel 6.014.000 25.183.620 48.260.362 65.116.428 87.146.115 BASEH!3 GlRlil
Yazilim & Bilisim 960.000  4.800.000 11.280.000 22.651.200 32.302.368 ,,,,.'2":,’:",?“",3'5*,9'
Odeme komisyonlari 603.113 2.771.099 6.833.708 12.823.124 23.058.318 Em"“:; ilé",‘:,' g }) y
Briit Kar 16.547.390 78.089.253 206.974.251 412.334.219 779.825.907 Marsis No AL S128%
Briit Kar Marji 68,6% 70,4% 75,7% 80,4% 84,5% ’
Faaliyet Giderleri 14.524.000 46.477.200 83.496.192 129.654.776 188.653.042

Satis & Pazarlama 9.577.000 30.534.600 59.025.696 97.380.148 145.791.910

Genel Yénetim Giderleri 4.947.000 15.942.600 24.470.496 32.274.628 42.861.133

FAVOK 2.023.390 31.612.053 123.478.059 282.679.443 591.172.865

Vergi Oncesi Kar 2.023.390 31.612.053 123.478.059 282.679.443 591.172.865

Vergiler 505.848 7.903.013 30.869.515 70.669.861 147.793.216

Net Kar 1.517.543 23.709.040 92.608.544 212.009.582 443.379.649
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Gelir & Giderlere Iliskin Analiz Ozetleri (2/2)
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B Gelirler 24.124.503 110.842.972 273.348.320 512.924.971 922.332.708
Faviik 2.023.390 31.612.053 123.478.059 282.679.443 591.172.865
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Genel varsayimlar — Gelirlere Iliskin

Varsayimlar & Temel Performans indikatérleri Periyot 1 - Periyot 5 (1/2) Varsayimlar & Temel Performans indikatérleri Periyot 1 - Periyot 5 (2/2)
Gelirler Veteriner Ziyaret Musteri Dontusim Orani (Yerel) %0.05 - %0.15
Yiiriiyiis Miisteri Déniisiim Orani (Yerel) %5 - %8 Veteriner Ziyaret Ortalama Satis Fiyati (Yerel) +£1.000
Us Musteri Muhafaza Orani (Yerel) %70 - %80 Veteriner Ziyaretler Doggo Komisyon Orani (Yerel) 8%
Aylik yiiriiytis frekansi (Sadik Misteri-Yerel) 11.5-13.5] Kuafér Misteri Dontisim Orani (Yerel) %0.1 - %0.3
Aylik yurtyus frekansi (Yeni Musteri-Yerel) 4.5-6.5 Kuafér Misteri Muhafaza Orani (Yerel) 70%)|
Yiruyts Ortalama Satis Fiyati (Yerel) £170| Kuafdr Ortalama Satis Fiyati (Yerel) £750
Yurlyusler Doggo Komisyon Orani (Yerel) 33%) Kuafér Doggo Komisyon Orani (Yerel) 15%
Yiruyts Musteri Donlsim Orani (MENA) %2.5 - %3.5 Kuafér Musteri Donlisim Orani (MENA) %1 - %9.5
Yiruyts Musteri Muhafaza Orani (MENA) %55 - %60 Kuafér Misteri Muhafaza Orani (MENA) 70%
Aylik yiriyls frekansi (Sadik Misteri-MENA) 10-12 Kuafér Ortalama Satis Fiyati (MENA) £1.100
Aylik ylrtyus frekansi (Yeni Misteri-MENA) 4-6) Kuafér Doggo Komisyon Orani (MENA) 20%|
Yirdyls Ortalama Satis Fiyati (MENA) £750 Kedi Bakim Misteri Déniisiim Orani (Yerel) %0.5 - %3
Yariydsler Doggo Komisyon Orani (MENA) 33%) Kedi Bakim Ortalama Satis Fiyati (Yerel) £275
Képek Bakim Musteri Dénisiim Orani (Yerel) %5 - %7 Kedi Bakimler Doggo Komisyon Orani (Yerel) 27%
Kopek Bakim Musteri Muhafaza Orani (Yerel) %55 - %65 Kedi Bakim Musteri Déniisiim Orani (MENA) %0.25 - %1.5
Aylik Képek Bakim frekansi (Sadik Musteri-Yerel) 4-5| Kedi Bakim Ortalama Satis Fiyati (MENA) £710
Aylik Kopek Bakim frekansi (Yeni Misteri-Yerel) 2.5-3.5 Kedi Bakimler Doggo Komisyon Orani (MENA) 339
Kopek Bakim Ortalama Satis Fiyati (Yerel) £500 Kres Miisteri Déniisiim Orani (Yerel) %1 - %3
Képek Bakimler Doggo Komisyon Orani (Yerel) %22-%30] Kres Miisteri Muhafaza Orani (Yerel) 70%
- = R A o
Képek Bakim Misteri Dénistim Orani (MENA) %2 - %3| Aylik Kres frekansi (Sadik Musteri-Yerel) 1
Kopek Bakim Musteri Muhaf: MENA % -9
6pek Bakim Msteri Muhafaza Orani ( ) %35- %650 Aylik Kres frekansi (Yeni Musteri-Yerel) 2
Aylik Kopek Bakim frekansi (Sadik Musteri-MENA) 2-4] .
Kres Ortalama Satis Fiyati (Yerel) £400
Aylik Képek Bakim frekansi (Yeni Musteri-MENA) 1.5-2.5| )
Kresler Doggo Komisyon Orani (Yerel) 25%
Képek Bakim Ortalama Satis Fiyati (MENA 2
P s Fivati( ) £2.400 Kullanici Basina Reklam gelirleri (Yerel) £0,6]
Kopek Bakimler D Komi [e] MENA 33%
pek Bakimler Doggo Komisyon Orani { ) - Pazaryeri Misteri Ddnisuim Orani (Yerel) %1-%3
Veteriner Video Seans Musteri Déntisiim Orani (Yerel) %0.1 - %0.2
Ortalama Aylik Sepet Tutari (Yerel) £400
Veteriner Video Seans Ortalama Satis Fiyati (Yerel) 250 X . .
Servis Gelirleri Doggo Komisyon Orani (Uluslararasi) 15%
Veteriner Video Seanaslar Doggo Komisyon Orani (Yerel) 8%
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Genel varsayimlar — Giderlere ve Kullanici & Markalara iliskin

Varsayimlar (Giderlere iliskin)

Ortalama senelik yeni personel alimi 17,
Projeksiyon son yili personel basina aylik mal. £138.664
Yillik maas artis orani 28%
Platform Komisyonlari 30%
Yillik ort. gider artis orani 97%

Varsayimlar (Kullanicilara iliskin)
Kullanicr edinim maliyeti (Yerel)
Kopek kullanicisi orani (Yerel)

Kedi kullanicisi orani (Yerel)

£25
%87,5 - %70
%12,5 - %30

Kullanicredinim maliyeti (Yerel)
Kopek kullanicisi orani (Yerel)

Kedi kullanicisi orani (Yerel)

£100]
%100 - %70
%0 - %30
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Modelleme Yaklasimi (2/2) m%
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Start-up Yasam Dongusu ve Degerleme Yaklasimlari

d b d b d .
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sek M
= Gelir Yaklagimi
£
£ Yatirim Yaklagimi INA
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% VC Yatirim Asamalarn
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Start-up ﬂ"ﬂ
Yagam Dénglisi

Girigimlerin basarl olma
oranlari, yagsam dongusii
asamasina ve sektdre baghdir

Yagam dongusinin ilk

agamalarinda olan girisimlerin
basarisiz olma ihtimali sonraki
agamalara gore daha yilksekfir

-
Degerleme -
Yaklasimlari s .
Ulasilabilir veri miktarinin sinirl

oldugu ilk asamalarda girisim
sermayesi fonlarinin yatinmlar

ve nitel analizler kullanmak

BASEHU3 GIR
yOneT!

anlamli olabilir. Girigim

I ON AN
kurulumunu tamamladiktan ve Yerlhoy Mah 2 ?
olgunlasmaya basladikian Far Elok Not
sonra INA yaklasimi gibi daha Eakinoy VD: 143

nicel analizler kullanilabilir.
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Start-up Degerlemelerinde Indirgeme Orani Yaklasimlari ,,Of)

Plummer Sahiman Hake Bohmer Frei and Leleux
Bashk

(1987) (1990)  (1998) (2003) (2004)

Az miktar yatinm, yatinm

Ll fikrinin test edilmesi

%80-100 %70-100 m.d

<1 sene; lrin/hizmet

Start-up e . %50-70 %%50-70 %660 %50-80 %%650-70 %50-70 %650-70
protofipini gelistirme
Birinci Erken asama, karllik yok 230-60 2%30-60 %40 9%30-60 2%%30-60 %30-60 %30-60
ikini e %30-60  9630-60 %40 %30-60 %30-60 %30-60 9630-60
dondilsler, karliik yok
Ociincii Yuksek satry biyimess; %25-50 %2550 %30 9%25-50 9%25-40 9%25-50 9%25-50
karlilik, nakit yetersizligi
Dérdanca 12l biyame; stabiizasyon, SO ST Y %25-50 %25-40 9%25-50 9%25-50
sermaye yerine borg
e Mezzainine yatirim, ilk i X
Koprii . %20-35 %620-35 0620 9%20-35 %%20-30 %20-40 %20-35
exit/IPO olasiliklari
o Likidasyon, satin alma veya . )
Likidasyon %20-35 %620-35 0620 920-35 %%20-30 %20-40 %20-35

halka arz
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Gelir-gider ve nakit akim Gzerinde dnemli noktalar (1/2)

Sirket degeri hesaplanirken finansal model tGzerinden aylik ve yillik gelir-gider tablolari ve nakit akim tablolari ¢ikartiimistir. Bu
tablolarda dikkat ceken en 6nemli noktalardan birisi, Sirket’in 1 yillik ticari operasyonlarindan dolayi, kurulus asamasinda
ihtiyac duyacagi yatirim ve operasyonel zararlarindan kaynaklanan nakit ihtiyacidir. Hesaplamalarimiza gore Sirket’in
projeksiyonun ilk yilinda yaklasik 10.000.000 TL nakit ihtiyacini fonlamak Gzere yatirim ihtiyaci bulunmaktadir.

Sirket’in operasyonel karliliginin, ciro bilyiimesine paralel bir sekilde arttig1 gdzlenmektedir. FAVOK marji projeksiyonun ilk
yilinda %8,4 olmasina ragmen 5. yilinda %64,1’ye ylkselmistir. Net kar marji ise son projeksiyon yilinda %48,1 olarak
ongoralmastir.
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Gelir-gider ve nakit akim Gzerinde dnemli noktalar (2/2)

Nakit akig tablosu Dénem1 Doénem 2 Dénem 3 Dénem 4 Donem 5
Net kar 1.517.543 23.709.040 92.608.544 212.009.582 443.379.649
Yatirim harcamalari -700.000 -1.443.750 -1.335.180 -984.892 -1.531.059
Serbest nakit akisi 817.543 22.265.290 91.273.364 211.024.691 441.848.590
Degerleme Metodolojisi 1 - INA Dénem1 Dénem 2 Dénem 3 Dénem 4 Dénem 5
Periyot 0,5 1,5 2,5 3,5 4,5
Agirlikli iskonto orani 100% 90% 80% 70% 65%
iskonto fakt&rii 0,71 0,38 0,23 0,16 0,11
iskontolu net nakit akim 578.090 8.501.547 20.997.268 32.942.917 46.408.307
Nakit akim net buglinki deger 109.428.128
Devam eden dénem 75.940.866
Sermaye Artisi Sonrasi Sirket Degeri 185.368.994
Sermaye Artigi 10.000.000
Sirket Degeri 175.368.994
Degerleme Metodolojisi 2 - VC FAVOK Carpani

5. Dénem FAVOK 591.172.865 BASEHUG G

.. YOMETIV D0t
FAVOK Carpani 14x Yooy M K

Sirket Degeri 8.276.420.109 Paik Blok No:A ('

- Bakinoy VD 143 Ay
Iskonto orani 120% Mersis No of
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Degerleme Ozeti

Startup firmalarinda temel olarak gordigiimiz degerleme problemlerinin en basinda henliz operasyonlarina yeni baslanildigi igin
gelir elde etmede ve gider projeksiyonlarinda yasanan risk iskonto oraninin tespit edilmesidir. Bu sebeple startup firmalarinda,
sirket degerlemesinde en temel kullanilan metodoloji VC (Girisim Sermayesi) modeli oldugu icin degerleme agirhgindan %70 pay
verilmistir. INA metodolojisine gére Sirket degeri 175.368.994 TL ve VC Degerleme metoduna gore Sirket degeri 150.593.929 TL
olarak hesaplanilmistir.

VC metodolojisinde degerlemeyi etkileyen 2 énemli varsayim mevcuttur. ilk olarak senelik iskonto orani (IRR) %120 olarak el
alinmistir ki erken asamadaki sirketler icin ortalama bir iskonto tutari olarak degerlememizde yer verilmistir. ikinci olarak ise son
finansal yilda FAVOK carpani 14x olarak hesaplamaya dahil edilmistir. indirgenmis nakit akim metodolojisi hesaplanirken ise
WACC (Agirlikh sermaye ve borg¢ maliyeti) yillar itibariyle %100, %90, %80, %70 ve %65 olarak hesaplamaya sunulmustur.

Bu iki metodun agirliklandirilmis ortalamalarina gore yatirnm tutari Oncesi Sirket’in net degeri 158.026.449 TL olarak
hesaplanilmistir. Bu da kitle fonlamada ki 140 milyon TL degerinin yaklasik olarak %11 iskontolu olmasina tekabdl eder.

INA'dan Gelen Hisse Degeri (TL) (%30) 52.610.698 +SASEH oG'Rlzl

uu
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VC Metodundan Gelen Hisse Degeri (TL) (%70) 105.415.750 a2 Bk e ]>
Ortalama Sirket Degeri (TL) 158.026.449 A
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